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tŝůŚĞůŵͲ�ŚƌŝƐƚͲ'ĞĚćĐŚƚŶŝƐƐĐŚǁŝŵŵĞŶ
^ĂŵƐƚĂŐ͕�ĚĞŶ�Ϯϴ͘Ϭϭ͘ϮϬϮϯ

^ĞŝƚĞ�ͮ�Ϯ

tĞƚƚŬĂŵƉĨƉƌŽŐƌĂŵŵ

ϭ͘ �ďƐĐŚŶŝƚƚ

t<Ͳ
Eƌ͘ �ŝƐǌŝƉůŝŶ :ĂŚƌŐĂŶŐ �ŶŵĞƌŬƵŶŐ

ϭ ϮϬϬ�&ƌĞŝƐƚŝů DćŶŶůŝĐŚ Ăď�ϮϬϭϰ
Ϯ ϮϬϬ�&ƌĞŝƐƚŝů tĞŝďůŝĐŚ Ăď�ϮϬϭϰ
ϯ ϱϬ�^ĐŚŵĞƚƚĞƌůŝŶŐ DćŶŶůŝĐŚ Ăď�ϮϬϭϰ
ϰ ϱϬ�^ĐŚŵĞƚƚĞƌůŝŶŐ tĞŝďůŝĐŚ Ăď�ϮϬϭϰ
ϱ ϭϬϬ�^ĐŚŵĞƚƚĞƌůŝŶŐ DćŶŶůŝĐŚ Ăď�ϮϬϭϯ
ϲ ϭϬϬ�^ĐŚŵĞƚƚĞƌůŝŶŐ tĞŝďůŝĐŚ Ăď�ϮϬϭϯ
ϳ ϮϬϬ�>ĂŐĞŶ DćŶŶůŝĐŚ Ăď�ϮϬϭϯ
ϴ ϮϬϬ�>ĂŐĞŶ tĞŝďůŝĐŚ Ăď�ϮϬϭϯ
ϵ ϱϬ�ZƺĐŬĞŶ DćŶŶůŝĐŚ Ăď�ϮϬϭϱ

ϭϬ ϱϬ�ZƺĐŬĞŶ tĞŝďůŝĐŚ Ăď�ϮϬϭϱ

Ϯ͘ �ďƐĐŚŶŝƚƚ ;�ĞŐŝŶŶ͗�ϰϱ�DŝŶƵƚĞŶ�ŶĂĐŚ��ĞĞŶĚŝŐƵŶŐ�ĚĞƐ�ϭ͘��ďƐĐŚŶŝƚƚĞƐͿ

t<Ͳ
Eƌ͘ �ŝƐǌŝƉůŝŶ :ĂŚƌŐĂŶŐ �ŶŵĞƌŬƵŶŐ

ϭϭ ϭϬϬ�ZƺĐŬĞŶ DćŶŶůŝĐŚ Ăď�ϮϬϭϱ
ϭϮ ϭϬϬ ZƺĐŬĞŶ tĞŝďůŝĐŚ Ăď�ϮϬϭϱ
ϭϯ ϱϬ��ƌƵƐƚ DćŶŶůŝĐŚ Ăď�ϮϬϭϱ
ϭϰ ϱϬ��ƌƵƐƚ tĞŝďůŝĐŚ Ăď�ϮϬϭϱ
ϭϱ ϭϬϬ��ƌƵƐƚ DćŶŶůŝĐŚ Ăď�ϮϬϭϰ
ϭϲ ϭϬϬ��ƌƵƐƚ tĞŝďůŝĐŚ Ăď�ϮϬϭϰ
ϭϳ ϭϬϬ�>ĂŐĞŶ DćŶŶůŝĐŚ Ăď�ϮϬϭϰ
ϭϴ ϭϬϬ�>ĂŐĞŶ tĞŝďůŝĐŚ Ăď�ϮϬϭϰ
ϭϵ ϱϬ�&ƌĞŝƐƚŝů DćŶŶůŝĐŚ Ăď�ϮϬϭϱ
ϮϬ ϱϬ�&ƌĞŝƐƚŝů tĞŝďůŝĐŚ Ăď�ϮϬϭϱ
Ϯϭ ϭϬϬ�&ƌĞŝƐƚŝů DćŶŶůŝĐŚ Ăď�ϮϬϭϱ
ϮϮ ϭϬϬ�&ƌĞŝƐƚŝů tĞŝďůŝĐŚ Ăď�ϮϬϭϱ



tŝůŚĞůŵͲ�ŚƌŝƐƚͲ'ĞĚćĐŚƚŶŝƐƐĐŚǁŝŵŵĞŶ
^ĂŵƐƚĂŐ͕�ĚĞŶ�Ϯϴ͘Ϭϭ͘ϮϬϮϯ

^ĞŝƚĞ�ͮ�ϯ

�ůůŐĞŵĞŝŶĞ��ĞƐƚŝŵŵƵŶŐĞŶ

ϭ͘ �ŝĞ�tĞƚƚŬćŵƉĨĞ�ƐŝŶĚ�ŽĨĨĞŶ�Ĩƺƌ�ĂůůĞ�sĞƌĞŝŶĞ�ĚĞƐ��^s�ƵŶĚ�ĚĞƌ�&/E�͘��Ɛ�ŐĞůƚĞŶ�ĚŝĞ��ĞƐƚŝŵŵƵŶŐĞŶ�
ĚĞƌ� t�͕� ĚĞƌ� ZĞĐŚƚƐŽƌĚŶƵŶŐ� ƵŶĚ� ĚŝĞ� �ŶƚŝĚŽƉŝŶŐďĞƐƚŝŵŵƵŶŐĞŶ� ĚĞƐ� �^s͘� �ŝĞ� sĞƌĂŶƐƚĂůƚƵŶŐ�
ǁƵƌĚĞ�ǀŽŵ��^s�ŐĞŶĞŚŵŝŐƚ͘�

Ϯ͘ �ŝĞ�DĞůĚƵŶŐĞŶ�ƐŝŶĚ�ǀŽůůƐƚćŶĚŝŐ�ŝŶ��ůŽĐŬƐĐŚƌŝĨƚ�ŽĚĞƌ�DĂƐĐŚŝŶĞ�ĂƵĨ�DĞůĚĞůŝƐƚĞ�;�^sͲ&Žƌŵ�ϭϬϮͿ�ŵŝƚ�
�ĞƐƚǌĞŝƚĂŶŐĂďĞ� ƵŶĚ� ZĞŐŝƐƚƌŝĞƌŶƵŵŵĞƌ� ĚĞƐ� ^ĐŚǁŝŵŵĞƌƐ� ĂďǌƵŐĞďĞŶ͘� �ĞŶ� DĞůĚƵŶŐĞŶ� ŝƐƚ� ĞŝŶ�
ĂŵƚůŝĐŚĞƌ� DĞůĚĞďŽŐĞŶ� ;�^sͲϭϬϭͿ� ďĞŝǌƵĨƺŐĞŶ͘� �Ɛ� ƐŝŶĚ� ŶƵƌ� ŶŽĐŚ� DĞůĚƵŶŐĞŶ� ŶĂĐŚ� ĚĞŵ� �^sͲ
&ŽƌŵĂƚ� ϲ� ǌƵŐĞůĂƐƐĞŶ͘� �ƵƌĐŚ� ĚŝĞ� �ďŐĂďĞ� ĚĞƌ� DĞůĚƵŶŐĞŶ� ďĞƐƚćƚŝŐƚ� ũĞĚĞƌ� sĞƌĞŝŶ� ĚŝĞ�
tĞƚƚŬĂŵƉĨĨćŚŝŐŬĞŝƚ� ƐĞŝŶĞƌ� ^ĐŚǁŝŵŵĞƌ;ŝŶŶĞŶͿ� ŝŵ� ^ŝŶŶĞ� ĚĞƌ� t�� ĚĞƐ� �^s͕� ƐŽǁŝĞ� ĚĂƐƐ� ĂůůĞ�
ŐĞŵĞůĚĞƚĞŶ�^ĐŚǁŝŵŵĞƌ�ďĞŝŵ��^s�ƌĞŐŝƐƚƌŝĞƌƚ�ƐŝŶĚ�ƵŶĚ�ĚŝĞ�ǀŽƌŐĞƐĐŚƌŝĞďĞŶĞ�:ĂŚƌĞƐůŝǌĞŶǌ�ďĞǌĂŚůƚ�
ǁƵƌĚĞ͘�

<ŝŶĚĞƌ�ŝŵ��ůƚĞƌ ǀŽŶ�ϴ�ʹ ϭϬ�:ĂŚƌĞŶ�ĚƺƌĨĞŶ�ŵĂǆŝŵĂů�ϲ�^ƚĂƌƚƐ�ĂďƐŽůǀŝĞƌĞŶ͘

ϯ͘ DĞůĚĞĂŶƐĐŚƌŝĨƚ͗

^ŝůŬĞ��ĂƵĞƌ�
<ĂƌůͲ�ƌĂƚĞƌͲ^ƚƌ͘�ϯ�
ϴϲϳϮϬ�EƂƌĚůŝŶŐĞŶ�
dĞů͘�͗�ϬϭϱϮ�ϮϵϱϲϱϬϮϵ�
�ͲDĂŝů͗�ŵĞůĚƵŶŐĞŶΛϭͲ^sE͘ĚĞ�

ϰ͘ DĞůĚĞƐĐŚůƵƐƐ͗��ŽŶŶĞƌƐƚĂŐ͕�ϭϴ͘�:ĂŶƵĂƌ�ϮϬϮϯ Ƶŵ�ϮϬ͗ϬϬ�hŚƌ ƵŶƚĞƌ�ĚĞƌ�ŽďŝŐĞŶ�DĞůĚĞĂŶƐĐŚƌŝĨƚ͘��ŝŶ�
DĞůĚĞĞƌŐĞďŶŝƐ� ǁŝƌĚ� ĚĞŶ� sĞƌĞŝŶĞŶ� ĂƵĨ� ĚĞŵ�DĞůĚĞǁĞŐ� ƵŵŐĞŚĞŶĚ� ǌƵŐĞƐĂŶĚƚ� ƵŶĚ� ŝŵ� /ŶƚĞƌŶĞƚ�
ƵŶƚĞƌ�ǁǁǁ͘ďƐǀͲƐĐŚǁĂďĞŶ͘ĚĞ�ǀĞƌƂĨĨĞŶƚůŝĐŚƚ͘�sĞƌĞŝŶĞ�ĚŝĞ�ĞŝŶ�WƌŽƚŽŬŽůů� ŝŶ�WĂƉŝĞƌĨŽƌŵ�ǁƺŶƐĐŚĞŶ͕�
ŵƺƐƐĞŶ�ĚŝĞƐ� ĂƵƐĚƌƺĐŬůŝĐŚ�ŵŝƚ� ĚĞƌ�DĞůĚƵŶŐ� ĂŶŐĞďĞŶ͘��ĂƐ� WƌŽƚŽŬŽůů�ǁŝƌĚ� ĂůƐ� W�&�ƵŶĚ� ĂůƐ��^sͲ
�ĂƚĞŝ�ŝŵ�/ŶƚĞƌŶĞƚ�;>ŝŶŬ�ƐŝĞŚĞ�ŽďĞŶͿ�ǌƵŵ�,ĞƌƵŶƚĞƌůĂĚĞŶ�ďĞƌĞŝƚŐĞƐƚĞůůƚ͘�
�ŝĞ�ŵĂǆŝŵĂůĞ��ŶǌĂŚů�ĂŶ�DĞůĚƵŶŐĞŶ�ŝƐƚ�ĂƵĨ�ϴϬϬ�ďĞŐƌĞŶǌƚ͘
^ŽůůƚĞ�ĚŝĞƐĞ�KďĞƌŐƌĞŶǌĞ�ĞƌƌĞŝĐŚƚ�ǁĞƌĚĞŶ͕�ĞŶƚƐĐŚĞŝĚĞƚ�ĚĞƌ��ĞŝƚƉƵŶŬƚ�ĚĞƐ�DĞůĚĞĞŝŶŐĂŶŐƐ͘
'Ğŵ͘�t��Α�ϭϮϰ�DĞůĚĞĞƌŐĞďŶŝƐ��ďƐ͘�ϯ�Ƶ͘�ϰ�ǁŝƌĚ�ĚĞŶ�ďĞƚĞŝůŝŐƚĞŶ�sĞƌĞŝŶĞŶ�ĞŝŶ�DĞůĚĞĞƌŐĞďŶŝƐ�ǀŽƌ�
sĞƌĂŶƐƚĂůƚƵŶŐƐďĞŐŝŶŶ�ŝŶ�WĂƉŝĞƌĨŽƌŵ�ƺďĞƌŐĞďĞŶ͘�

ϱ͘ �ĂƐ� DĞůĚĞŐĞůĚ� ďĞƚƌćŐƚ� ϱ͕ϬϬ� Φ� ƉƌŽ� ^ƚĂƌƚ͘� �ĂƐ� DĞůĚĞŐĞůĚ� ŝƐƚ� ĚĞƌ� DĞůĚƵŶŐ� ŝŶ� &Žƌŵ� ĞŝŶĞƐ�
sĞƌƌĞĐŚŶƵŶŐƐƐĐŚĞĐŬƐ� ďĞŝǌƵůĞŐĞŶ� ƵŶĚ� ďŝƐ� ƐƉćƚĞƐƚĞŶƐ� tĞƚƚŬĂŵƉĨďĞŐŝŶŶ� ǌƵ� ďĞŐůĞŝĐŚĞŶ͘� &ƺƌ�
DĞůĚƵŶŐĞŶ͕�ĚŝĞ�ŶŝĐŚƚ�ĂƵĨ�ĞůĞŬƚƌŽŶŝƐĐŚĞŶ�tĞŐ�ĂďŐĞŐĞďĞŶ�ǁĞƌĚĞŶ͕�Ě͘Ś͘�ǁĞĚĞƌ��ͲDĂŝůͲDĞůĚƵŶŐ�
ŽĚĞƌ��ŝƐŬĞƚƚĞŶͲDĞůĚƵŶŐ�ŝŵ��^sͲ&ŽƌŵĂƚ�ϱ͕�ĞƌŚƂŚƚ�ƐŝĐŚ�ĚĂƐ�DĞůĚĞŐĞůĚ�Ƶŵ�Ϭ͕ϱϬ�Φ�ũĞ�DĞůĚƵŶŐ͊��ĂƐ�
DĞůĚĞŐĞůĚ�ŬĂŶŶ�ǀŽƌĂď ĂƵĨ� ĨŽůŐĞŶĚĞƐ�<ŽŶƚŽ�ƺďĞƌǁŝĞƐĞŶ�ǁĞƌĚĞŶ͗�^ĐŚǁŝŵŵǀĞƌĞŝŶ�EƂƌĚůŝŶŐĞŶ�ͮ�
ZĂŝĨĨĞŝƐĞŶͲsŽůŬƐďĂŶŬ�ZŝĞƐ�ͮ�/��E͗����Ϯϳ�ϳϮϬϲ�ϵϯϮϵ�ϬϬϬϯ�Ϯϭϳϱ�ϲϲ�ͮ��/�͗�'�EK����&ϭEK���

ϲ͘ �ŝĞ�DĞůĚƵŶŐ� ĞƌĨŽůŐƚ� ũĂŚƌŐĂŶŐƐǁĞŝƐĞ͘� �ŝĞ� >ćƵĨĞ�ǁĞƌĚĞŶ� Ͳ ŽŚŶĞ� ZƺĐŬƐŝĐŚƚ� ĂƵĨ� ĚŝĞ� :ĂŚƌŐćŶŐĞ� Ͳ
ĞŶƚƐƉƌĞĐŚĞŶĚ ĚĞŶ�ĂŶŐĞŐĞďĞŶĞŶ�DĞůĚĞǌĞŝƚĞŶ�ůĂƵƚ�DĞůĚĞůŝƐƚĞŶ�ŐĞƐĞƚǌƚ͘�



tŝůŚĞůŵͲ�ŚƌŝƐƚͲ'ĞĚćĐŚƚŶŝƐƐĐŚǁŝŵŵĞŶ
^ĂŵƐƚĂŐ͕�ĚĞŶ�Ϯϴ͘Ϭϭ͘ϮϬϮϯ

^ĞŝƚĞ�ͮ�ϰ

ϳ͘ <ĂŵƉĨƌŝĐŚƚĞƌ͗��ŝĞ�ŵĞůĚĞŶĚĞŶ�sĞƌĞŝŶĞ�ǁĞƌĚĞŶ�ŐĞďĞƚĞŶ͕�ŐĞƉƌƺĨƚĞ�<ĂŵƉĨƌŝĐŚƚĞƌ�ŶĂĐŚ�ĨŽůŐĞŶĚĞŵ�
^ĐŚůƺƐƐĞů�ĂďǌƵƐƚĞůůĞŶ͗�

ϴ�Ͳ ϮϬ�DĞůĚƵŶŐĞŶ�ϭ�<ĂŵƉĨƌŝĐŚƚĞƌ�
Ϯϭ�Ͳϰϴ�DĞůĚƵŶŐĞŶ�Ϯ�<ĂŵƉĨƌŝĐŚƚĞƌ�
Ăď�ϰϵ�DĞůĚƵŶŐĞŶ�ϯ�<ĂŵƉĨƌŝĐŚƚĞƌ�

ϴ͘ �ŝĞ�tĞƚƚŬĂŵƉĨďĂŚŶ�ŝƐƚ�Ϯϱŵ ůĂŶŐ͘��ĂƐ��ĞĐŬĞŶ�ŚĂƚ�ϰ��ĂŚŶĞŶ ƵŶĚ�ĚŝĞ�^ƚĂƌƚďĂŚŶĞŶ�ǁĞƌĚĞŶ�ĚƵƌĐŚ�
ϯ� ǁĞůůĞŶďƌĞĐŚĞŶĚĞ� >ĞŝŶĞŶ� ĂďŐĞƚƌĞŶŶƚ͘� �ŝĞ� tĂƐƐĞƌƚŝĞĨĞ� ďĞƚƌćŐƚ� ϭ͕ϮϬŵ� ďŝƐ� ϭ͕ϴϬŵ͘� �ŝĞ�
tĂƐƐĞƌƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌ�ďĞƚƌćŐƚ�ĐĂ͘�ϮϳΣ��ĞůƐŝƵƐ͘��ŝĞ��ĞŝƚŵĞƐƐƵŶŐ�ĞƌĨŽůŐƚ�ĚƵƌĐŚ�,ĂŶĚǌĞŝƚŶĂŚŵĞ͘��Ɛ�Őŝďƚ�
ĚŝĞ�ϭͲ^ƚĂƌƚ�ZĞŐĞů͘�

ϵ͘ �ƵƐǌĞŝĐŚŶƵŶŐĞŶ�DĞĚĂŝůůĞŶ�Ĩƺƌ�ĚŝĞ�WůćƚǌĞ�ϭͲϯ�hƌŬƵŶĚĞŶ�Ĩƺƌ�ĚŝĞ�WůćƚǌĞ�ϭͲϲ�

ϭϬ͘ �ĞǁŝƌƚƵŶŐ͗�tćŚƌĞŶĚ�ĚĞƌ�sĞƌĂŶƐƚĂůƚƵŶŐ�ďŝĞƚĞŶ�ǁŝƌ�<ĂĨĨĞĞ͕�<ƵĐŚĞŶ�ƐŽǁŝĞ�ǁĂƌŵĞ�DĂŚůǌĞŝƚĞŶ�ƵŶĚ�
'ĞƚƌćŶŬĞ�ĂŶ͘�

ϭϭ͘ ^ŽŶƐƚŝŐĞƐ͗�Ͳ �ĚƌĞƐƐĞ͗�,ĂůůĞŶďĂĚ�EƂƌĚůŝŶŐĞŶ�ͮ'ĞƌŚĂƌƚͲ,ĂƵƉƚŵĂŶŶͲ^ƚƌĂƘĞ�ϯ͕�ϴϲϳϮϬ�EƂƌĚůŝŶŐĞŶ�Ͳ
�Ğƌ�sĞƌĂŶƐƚĂůƚĞƌ�ďĞŚćůƚ�ƐŝĐŚ�ĞŝŶĞ�	ŶĚĞƌƵŶŐ�ĚĞƌ��ŶĨĂŶŐƐǌĞŝƚĞŶ�ĚĞƐ�tĞƚƚŬĂŵƉĨĞƐ�ǀŽƌ�Ͳ tćŚƌĞŶĚ�
ĚĞƌ�sĞƌĂŶƐƚĂůƚƵŶŐ�Őŝůƚ�ĚŝĞ��ĂĚĞŽƌĚŶƵŶŐ�ĚĞƐ�EƂƌĚůŝŶŐĞƌ�,ĂůůĞŶďĂĚĞƐ�Ͳ �ŝĞ�^ĐŚǁŝŵŵŚĂůůĞ�ĚĂƌĨ�ŶƵƌ�
ŝŶ��ĂĚĞͲ ŽĚĞƌ�dƌĂŝŶŝŶŐƐďĞŬůĞŝĚƵŶŐ�ďĞƚƌĞƚĞŶ�ǁĞƌĚĞŶ�Ͳ �Ğƌ�sĞƌĂŶƐƚĂůƚĞƌ�ƺďĞƌŶŝŵŵƚ�ŬĞŝŶĞ�,ĂĨƚƵŶŐ�
ďĞŝ�hŶĨćůůĞŶ�ŽĚĞƌ��ŝĞďƐƚćŚůĞŶ�tŝƌ�ĨƌĞƵĞŶ�ƵŶƐ͕�ĞƵĐŚ�Ăŵ�ϭϮ͘Ϭϭ͘ϮϬϭϵ�ŝŶ�EƂƌĚůŝŶŐĞŶ�ďĞŐƌƺƘĞŶ�ǌƵ�
ĚƺƌĨĞŶ͘�

Dŝƚ�ƐƉŽƌƚůŝĐŚĞŶ�'ƌƺƘĞŶ͕�

ϭ͘�^ĐŚǁŝŵŵǀĞƌĞŝŶ�EƂƌĚůŝŶŐĞŶ�
ŐĞǌ͘�:ƺƌŐĞŶ��ƵĐŬĞƌ�



tŝůŚĞůŵͲ�ŚƌŝƐƚͲ'ĞĚćĐŚƚŶŝƐƐĐŚǁŝŵŵĞŶ
^ĂŵƐƚĂŐ͕�ĚĞŶ�Ϯϴ͘Ϭϭ͘ϮϬϮϯ

^ĞŝƚĞ�ͮ�ϱ

tĞŝƚĞƌĞ�/ŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶĞŶ�ĨŝŶĚĞŶ�^ŝĞ�ĂƵĨ�ƵŶƐĞƌĞƌ�,ŽŵĞƉĂŐĞ͗

ŚƚƚƉƐ͗ͬͬǁǁǁ͘ϭƐǀŶ͘ĚĞ

^ĐĂŶŶĞŶ�^ŝĞ�ĚĂǌƵ�ĞŝŶĨĂĐŚ�ĚĞŶ�YZͲ�ŽĚĞ�ƵŶƚĞŶ�ŵŝƚ�/ŚƌĞŵ�^ŵĂƌƚƉŚŽŶĞ ĞŝŶ�ƵŶĚ�ƐŝĞ�ǁĞƌĚĞŶ�
ĚŝƌĞŬƚ�ǁĞŝƚĞƌŐĞůĞŝƚĞƚ͘


